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Kollegiet utfardar rekommendation om god sed vid
riktade kontantemissioner i borsbolag

Kollegiet for svensk bolagsstyrning offentliggor idag en rekommendation avseende riktade
kontantemissioner i svenska bolag noterade pa Nasdaq Stockholm, NGM Equity, First
North, Nordic MTF och AktieTorget. Rekommendationen ska tillampas pa emissioner
som offentliggdrs den 1 januari 2015 eller senare.

Kollegiet konstaterar att lagstiftarens klargoranden i fraga om majligheten att genomfora s.k.
riktade kontantemissioner dar en eller flera befintliga aktiedgare ska ges mojlighet att teckna
aktier m.m. har inneburit en modernisering som narmar det svenska aktiebolagsréttsliga
regelverket till 6vriga Europa. Kollegiet har hdrsammat lagstiftarens uppmaning att precisera
vad som utgor god sed i sammanhanget och beslutat ge ut den nu féreliggande
rekommendationen.

Rekommendationen l&gger fast att foretrdédesemissioner dven fortsattningsvis ska vara
forstahandsalternativet vid kontantemissioner. Under forutsattning att det &r aktiebolagsrattsligt
tillatet, dvs. att det pa objektiva grunder ligger i aktiedgarnas intresse att avvika fran
foretradesratten, ar emellertid riktade kontantemissioner normalt ocksa godtagbara fran
synpunkten av god sed pa aktiemarknaden. Sarskild uppmarksamhet maste dock riktas mot att
nagon otillborlig fordel inte uppstar for nagon eller nagra aktiedgare till nackdel for annan
aktieagare. Vidare lagger rekommendationen fast att en pa marknadsmassigt satt faststalld
emissionskurs normalt ar godtagbar fran synpunkten av god sed pa aktiemarknaden.

Kollegiet konstaterar att rekommendationen till sin natur ar allmént hallen. Det torde dock i
manga fall inte rada ndgon tvekan om ett forfarande ar forenligt med rekommendationen eller
inte, men om sa ar fallet forutsatter Kollegiet att emissionens forenlighet med
rekommendationen 6verlamnas till Aktiemarknadsnamnden for prévning.

- Rekommendation ger uttryck for en modern syn pa bolagens kapitalanskaffning i samklang
med 6vriga lander i Europa, sager Kollegiets verkstéllande ledamot Bjorn Kristiansson. Vi
forutsatter nu att bolagen och dess dgare utnyttjar de nya mojligheter som ges pa ett ansvarsfullt
satt.

Arbetet med rekommendationen har letts av kollegieledamoten Tomas Nicolin och utforts
tillsammans med Kollegiets verkstallande ledamot Bjorn Kristiansson och
Aktiemarknadsnamndens direktor, adj. professorn Rolf Skog. Arbetet har bedrivits i nara samrad
med en grupp av experter fran aktiemarknaden.

Kollegiet, liksom Aktiemarknadsnamnden, kommer att folja utvecklingen pa omradet och
Kollegiet ar berett att skarpa rekommendationen om sa skulle behévas.
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