Kommentar till forslag till anpassning av Koden med anledning av:

- ny lagstiftning fér implementeringen av &ndringarna i EG:s fjarde och sjunde redovisningsdirektiv m.m.,
- ny lagstiftning for implementering av attonde bolagsdirektivet, samt

- Nasdaq OMX Stockholms borttagande av oberoendekrav fran Regler for emittenter

2009-10-26

Nuvarande kodregel

Foreslagen ny lydelse

Kommentar

2 Val och arvodering av styrelse och revisor

2 Val och arvodering av styrelse och revisor

2.3 Valberedningen ska ha minst tre ledamoter,
varav en ska utses till ordférande. Majoriteten av
valberedningens ledamoter ska vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. (3)
Verkstallande direktéren eller annan person fran
bolagsledningen ska inte vara ledamot av
valberedningen. Minst en av valberedningens
ledamoter ska vara oberoende i forhallande till
den i bolaget rostmassigt storsta aktiedgaren
eller grupp av aktiedgare som samverkar om
bolagets forvaltning.

Fotnot 3: For bolag med aktier upptagna till handel pa
de reglerade marknader som drivs av OMX Nordic
Exchange Stockholm eller NGM aterfinns definition
och kriterier for beddmning av oberoende i respektive
bors tvingande noteringskrav.

2.3 Valberedningen ska ha minst tre ledamoter,
varav en ska utses till ordférande. Majoriteten
av valberedningens ledamoter ska vara
oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen. (3) Verkstéllande direktoren
eller annan person fran bolagsledningen ska
inte vara ledamot av valberedningen. Minst en
av valberedningens ledaméter ska vara
oberoende i forhallande till den i bolaget
roéstmassigt storsta aktiedgaren eller grupp av
aktiedgare som samverkar om bolagets
forvaltning.

Fotnot 3: For oberoendekriterier, se 4.4.

Fotnoten &andras s& den inte langre hanvisar till
bdrsens oberoendekrav - oberoendekraven finns nu
enbart i Koden. | 6vrigt ar regeln oférandrad.

2.4 Styrelseledamoter kan ingd i valberedningen,
men ska inte utgbra en majoritet av
valberedningens ledaméter. Styrelsens
ordférande eller annan styrelseledamot ska inte
vara valberedningens ordférande. Om mer &n en
styrelseledamot ingdr i valberedningen far hogst

2.4 Styrelseledamoter kan inga i
valberedningen, men ska inte utgbra en
majoritet av  valberedningens ledamdter.
Styrelsens ordférande eller annan

styrelseledamot ska inte vara valberedningens
ordférande. Om mer an en styrelseledamot

Fotnoten &ndras sd den inte langre hanvisar till
bdrsens oberoendekrav - oberoendekraven finns nu
enbart i Koden. | 6vrigt ar regeln oférandrad.
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en av dem vara beroende i forhallande till

bolagets storre aktiedgare. (4)

Fotnot 4. Med stbrre aktiedgare avses &agare som
kontrollerar mer &@n tio procent av det totala antalet
aktier eller roster i bolaget. Fér bolag med aktier
upptagna till handel pa de reglerade marknader som
drivs av OMX Nordic Exchange Stockholm eller NGM
aterfinns definition och kriterier fér bedémning av
oberoende i respektive bors tvingande noteringskrav.

ingar i valberedningen far hogst en av dem vara
beroende i forhallande till bolagets stérre
aktiedgare. (4)

Fotnot 4: For oberoendekriterier, se 4.5.

3 Styrelsens uppgifter

3 Styrelsens uppgifter

3.3 Styrelsen ska minst en gang per ar, utan
narvaro av verkstallande direktdren eller annan
person fran bolagsledningen, traffa bolagets
revisor.

Regeln har flyttats oférandrad hit fran kapitel 10.

3.4 Styrelsen ska se till att bolagets halvéars-
eller niomanadersrapport oversiktligt granskas
av bolagets revisor.

Regeln har flyttats oforandrad hit fran kapitel 10.

35 | bolag som inte har en sarskild
granskningsfunktion (internrevision) ska
styrelsen arligen utvardera behovet av en sadan
funktion och i beskrivningen av den interna
kontrollen i  bolagsstyrningsrapporten  (5)
motivera sitt stéllningstagande.

Fotnot 5: Krav pa att bolagsstyrningsrapporten ska
innehalla en beskrivning av bolagets system for intern
kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen finns i 6 kap. 6 § andra
stycket andra  punkten  arsredovisningslagen
(1995:1554).

Regeln har flyttats oférandrad hit fran kapitel 10 med
tilagg av fotnot med fortydligande om var styrelsens
motivering ska aterfinnas.
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4 Styrelsens storlek och sammanséattning

4 Styrelsens storlek och sammansattning

4.3 Hogst en bolagsstammovald styrelseledamot
far arbeta i bolagets ledning eller i ledningen av
bolagets dotterbolag. (5)

Fotnot 5: For bolag med aktier upptagna till handel pa
de reglerade marknader som drivs av OMX Nordic
Exchange Stockholm eller NGM ingar regeln i
respektive bors tvingande noteringskrav.

4.3 Hogst en bolagsstammovald
styrelseledamot far arbeta i bolagets ledning
eller i ledningen av bolagets dotterbolag. (6)

Fotnot 6: Bade verkstallande direktéren och en s.k.
arbetande styrelseordférande kan saledes inte ingd i
styrelsen, om den senare &aven ingdr i bolagets
ledning. En styrelseledamot kan dock vara anstélld
och fa 16n fran bolaget utan att anses inga i bolagets
ledning. Exempel p& en sadan styrelseledamot kan
vara en hedersordférande eller en styrelseledamot
som fungerar som "ambassador” for bolaget eller har
annat liknande uppdrag.

Innehdllet i fotnoten har i sak hamtats fran borsens
avskaffade regelkommentar, som sag ut enligt
féljande:

"Detta krav innebér att det exempelvis inte dr mdjligt
att bade VD och nagon eller nagra andra i bolagets
ledning samtidigt ar styrelseledamater. Det ar saledes
inte heller mdjligt att bdde VD och en “arbetande”
styrelseordférande ingéar i styrelsen, om den senare
aven ingar i bolagets ledning.

En styrelseledamot kan dock vara anstélld och fa 16n
fran bolaget utan att anses inga i bolagets ledning.
Exempel pad en sadan styrelseledamot kan vara en
hedersordférande, en styrelseledamot som arbetar
som “ambassador” for bolaget eller har annat liknande
uppdrag. | en sadan situation ankommer det pa
bolaget att forklara for borsen vilken roll
styrelseledamoten har i bolaget.”

4.4 Majoriteten av de bolagsstammovalda
styrelseledamdterna ska vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen.
Minst tva av dessa ska aven vara oberoende i
forhallande till bolagets storre aktieagare. (6) Den
som nomineras till styrelseledamot ska forse

4.4 Majoriteten av de bolagsstimmovalda
styrelseledamdéterna ska vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen.

For att avgora en ledamots oberoende ska en
samlad beddbmning gbdras av samtliga
omstandigheter som kan ge anledning att

Regeln innebar en atergdng till den kodregel om
oberoende som fanns i den ursprungliga koden fran
2005, med den andringen att den s.k. 12-arsregeln har
utgatt. Den gamla Kodregelns fjarde stycke om
bankkund har oférandrat flyttats till en fotnot.

Vidare har fortydligats att beddmningen av en
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valberedningen med erforderligt underlag for
beddmning av eventuell beroendestallning i ovan
angivna avseenden.

Fotnot 6: Med stbrre aktiedgare avses &agare som
kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller
rosterna i bolaget. For bolag med aktier upptagna till
handel pa de reglerade marknader som drivs av OMX
Nordic Exchange Stockholm eller NGM ingér regelns
forsta stycke i respektive bors tvingande noteringskrav.
| dessa aterfinns aven kriterier for bedémning av
oberoende.

ifrdgasatta ledamotens oberoende i forhallande
till bolaget eller bolagsledningen, varvid bland
annat foljande omstandigheter ska beaktas:

. om ledamoten ar verkstallande direktor
eller under de fem senaste aren har varit
verkstallande direktdr i bolaget eller ett
narstaende foretag,

. om ledamoten ar anstalld eller under de
tre senaste aren har varit anstalld i
bolaget eller ett narstaende foretag,

. om ledamoten erhaller icke obetydlig
ersattning for rad eller tjanster utéver
styrelseuppdraget fran bolaget eller ett
narstdende foretag eller frAn nagon
person i bolagsledningen,

o om ledamoten har eller under det
senaste aret har haft omfattande
affarsforbindelser eller andra omfattande
ekonomiska  mellanhavanden  med
bolaget eller ett narstdende foretag i
egenskap av kund, leverantdr eller
samarbetspartner, antingen sjalv eller
genom att tillhdra foretagsledningen
eller styrelsen eller genom att vara
storre delagare i annat foretag som har
en sadan affarsrelation med bolaget, (7)

. om ledamoten &r eller under de tre
senaste aren har varit delagare eller

ledamots stéllning som beroende eller oberoende ska
bygga pa en helhetsbild av samtliga relevanta
omstandigheter och att de efterféljande punkterna ska
ses som omstandigheter som darvid ska bli foremal for
Overvdgande snarare an som kategoriskt avgorande
kriterier.

Borsens motsvarande kommentar har sett ut enligt
foljande:

"En styrelseledamots oberoende kan ifrégaséttas om
styrelseledamoten direkt eller indirekt har omfattande
affarsforbindelser eller andra omfattande ekonomiska
mellanhavanden med bolaget. En sadan situation kan
uppstd om styrelseledamoten ar anstalld, leverantor,
kund, eller uppdragstagare hos bolaget. Detsamma
gdller om en styrelseledamot &r anstalld i ett
narstdende foretag. Det kan ocksa uppstd andra
situationer dar en styrelseledamot inte ar att betrakta
som oberoende i forhallande till bolaget. Det méste
darfor goras en samlad bedémning i varje enskilt fall
av en styrelseledamots relationer till bolaget. Vid
denna beddmning ska bland annat information om
omfattningen och arten av styrelseledamotens egna
och det narstaende institutets affarer eller ekonomiska
mellanhavanden med bolaget beaktas.

Med néarstdende foretag forstas ett foretag dar bolaget
direkt eller indirekt innehar minst 10 procent av
aktierna eller andelarna eller en ekonomisk andel som
innefattar ratt att uppbéra 10 procent eller mer av
avkastningen, eller dar bolaget har en rdstandel som
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anstadlld hos bolagets eller ett
narstdende foretags nuvarande eller
davarande revisor,

. om ledamoten tillhor foretagsledningen i
annat foretag om en styrelseledamot i
detta foretag tillhdr bolagsledningen i

bolaget, eller

. om ledamoten star i ett nara slakt- eller
familjeforhallande till person i
bolagsledningen eller nagon annan
person som namns i ovanstaende

punkter, om denna persons direkta eller
indirekta mellanhavanden med bolaget
har sddan omfattning och betydelse att
de motiverar att styrelseledamoten inte
ska anses oberoende.

Med narstdende foretag avses foretag dar
bolaget direkt eller indirekt innehar minst tio
procent av aktierna eller andelarna eller
rosterna eller en ekonomisk andel som ger ratt
till minst tio procent av avkastningen. Om
bolaget 4ger mer &n 50 procent av aktierna eller
andelarna eller rosterna i ett annat foretag
anses bolaget indirekt inneha det senare
foretagets &gande i andra foretag.

Fotnot 7: Denna punkt ska inte anses tillamplig pa
gangse affarsférbindelse som bankkund.

uppgar till 10 procent eller mer av rostetalet for
samtliga aktier eller andelar inom foretaget. Om ett
bolag ager mer @n 50 procent av kapital eller roster i
ett annat bolag anses det forstnAmnda bolaget indirekt
kontrollera det senare bolagets &gande i andra bolag.

Den omstandigheten att ett &gar-, kund-, eller
leverantorsforhallande finns behover dock inte alltid
innebara att ett beroendeférhallande finns. Exempelvis
maste inte en ledamot i en bankstyrelse betraktas som
beroende bara p& den grunden att ledamoten, direkt
eller indirekt, har ett kreditengagemang hos banken.
Beroendefragan skall analyseras fran saval bankens
som styrelseledamotens utgangspunkt. Ett annat
exempel ar att en styrelseledamot i bolag B, som &gs
av bolag A, kan sitta som oberoende i bolags A:s
styrelse. Daremot kan VD i bolag B inte sitta i A:s
styrelse som oberoende ledamot om A ager mer an 10
procent i B.”

4.5 Minst tvd av de styrelseledamoter som ar

Regeln motsvarar den kodregel om oberoende som
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oberoende i forhdllande till bolaget och
bolagsledningen ska aven vara oberoende i
forhallande till bolagets stérre aktieagare.

For att avgdra en ledamots oberoende ska
omfattningen av styrelseledamotens direkta och
indirekta relationer med den stdrre &garen ska
beaktas. En styrelseledamot som representerar
en storre &gare eller ar anstalld eller
styrelseledamot i ett foretag som &r en storre
agare ska anses som beroende.

Med stbrre aktieagare avses agare som direkt
eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av
aktierna eller rosterna i bolaget. Om ett féretag
ager mer an 50 procent av aktierna eller
andelarna eller rosterna i ett annat foretag
anses det forsthamnda foretaget indirekt
kontrollera det senare foretagets agande i andra
foretag.

fanns i den ursprungliga koden fran 2005.

Dessutom har frdn boérsens kommentar till sin
oberoenderegel hamtats att omfattningen av
ledamotens relationer med den storre &garen ska
beaktas, dvs. det nya andra stycket. Bérsens
kommentar har sett ut enligt féljande:

"Med stérre aktiedgare avses aktiedgare som direkt
eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av
aktierna eller rosterna i bolaget. Om ett foretag ager
mer an 50 procent av kapital eller roster i ett annat
foretag anses detta indirekt kontrollera det senare
foretagets agande i andra bolag. En styrelseledamot
anses inte vara oberoende av storre aktiedgare om
hon/han representerar en storre aktieagare eller ar
anstalld eller styrelseledamot i ett bolag som &r en
storre aktieagare. Vid beddmning av om en
styrelseledamot har en oberoende stallning gentemot
en storre &gare beaktas omfattningen av
styrelseledamotens direkta och indirekta relationer
med den stbrre agaren.

Exempel 1: Bolag A &r en stérre &gare i bolag B och C.
VD i bolaget B som &r styrelseledamot i bolagen B och
C anses ej vara oberoende gentemot en storre agare i
nagot av dessa bolag.

Exempel 2: Bolag A ager 51 procent i bolag B. Bolag B
ager 10 procent i bolag C. En styrelseledamot i bolag
C, som ocksa ar ledamot i bolag A, anses da ej vara
oberoende i forhallande till bolag A eftersom bolaget A
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ar att betrakta som en storre agare i bolag C.”

4.6 Den som nomineras till styrelseledamot ska
forse valberedningen med erforderligt underlag
fér beddémning av eventuell beroendestallning
enligt 4.4 och 4.5.

Denna sista mening fran nuvarande kodregel 4.4 har
brutits ut och gjorts till en egen regel.

4.5 Styrelseledamot ska inte utses fér langre tid
an till slutet av nasta arsstamma.

4.7 Styrelseledamot ska inte utses for langre tid
an till slutet av nasta arsstamma.

Regeln oférandrad, endast uppdaterad numrering.

10. Revisionsutskott, finansiell rapportering
och intern kontroll

Kapitlet tas bort

De kvarvarande reglerna i detta avsnitt handlar om
styrelsens uppgifter och flyttas darfor till kapitel 3.

Styrelsen ansvarar for att bolaget har god intern
kontroll och formaliserade rutiner som
sékerstéller att fastlagda principer for finansiell
rapportering och intern kontroll efterlevs samt att
bolagets finansiella rapportering &r upprattad i
Overensstammelse med lag, tilampliga
redovisningsstandarder och &vriga krav pa
noterade bolag.

Ingressen tas bort

Alternativet att lata (delar av) denna ingress inflyta i
ingressen i kapitel 3 skulle ge riskera att en snedvriden
bild av styrelsens uppgifter och ansvar.

10.1 Styrelsen ska inratta ett revisionsutskott som
ska bestd av minst tre styrelseledamoter.
Majoriteten av utskottets ledaméter ska vara
oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen. Minst en ledamot av utskottet
ska vara oberoende i forhallande till bolagets
storre Agare. Styrelseledamot som ingar i
bolagsledningen ska inte vara ledamot av
utskottet. Om  styrelsen finner det mer
andamalsenligt kan hela styrelsen fullgora
revisionsutskottets  uppgifter,  férutsatt  att

Regeln tas bort

Regler om krav pa inrattande av revisionsutskott,
liksom pa& dess sammansattning, aterfinns numera i 8
kap. 49 a § aktiebolagslagen och lyder som foljer:

49 a § | ett aktiebolag, vars verlatbara vardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad, ska
styrelsen ha ett revisionsutskott. Utskottets ledaméter
far inte vara anstallda av bolaget. Minst en ledamot
ska vara oberoende och ha redovisnings- eller
revisionskompetens.

Bolaget far besluta att styrelsen inte ska ha nagot
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styrelseledamot som ingar i bolagsledningen inte
deltar i arbetet.

revisionsutskott, forutsatt att styrelsen
1. fullgor de uppgifter som anges i 49 b §, och

2. uppfyller det krav som anges i forsta stycket tredje
meningen.

Séledes far ingen kommittéledamot vara anstalld i
bolaget. Vidare stalls krav pa att minst en ledamot ska
vara oberoende (gentemot bade bolaget,
bolagsledningen och stérre &gare) samt inneha
redovisnings- eller revisionskompetens. De ytterligare
krav som f.n. finns i Koden, som gar langre an ABLs
krav (att majoriteten av ledaméterna ska vara
oberoende i  forhdllande till  bolaget och
bolagsledningen samt att kommittén ska bestd av
minst tre ledaméter), har inte bedomts motiverade att
behalla i koden

10.2 Revisionsutskottet ska

. svara for beredningen av styrelsens
arbete med att kvalitetssdkra bolagets
finansiella rapportering, (7)

. fortlbpande traffa bolagets revisor for att
informera sig om revisionens inriktning
och omfattning samt diskutera
samordningen mellan den externa och
interna revisionen och synen pa bolagets
risker,

. faststalla riktlinjer for vilka andra tjanster

Regeln tas bort

Revisionsutskottets uppgifter framgéar av 8 kap. 49 b §
ABL och motsvarar i stor utstrackning kodens regler.
De avvikelser som finns har inte bedémts motivera
nagon egen kodregel.

49 b § Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt,

1. 6vervaka bolagets finansiella rapportering,

2. med avseende pd den finansiella rapporteringen
Overvaka effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering,
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an revision som bolaget far upphandla av
bolagets revisor,

. utvardera revisionsinsatsen och informera
bolagets valberedning om resultatet av
utvarderingen, samt

o bitrdda valberedningen vid framtagandet
av forslag till revisor och arvodering av
revisionsinsatsen.

Fotnot 7: Kvalitetssékringen av bolagets finansiella
rapportering sker normalt genom att utskottet
behandlar alla kritiska redovisningsfragor och de
finansiella rapporter som bolaget lamnar. Det forutsatts
att utskottet bl.a. behandlar frdgor om intern kontroll,
regelefterlevnad, vasentlig osékerhet i redovisade
varden, ej korrigerade felaktigheter, handelser efter
balansdagen, &ndringar i uppskattningar och
beddmningar, eventuellt konstaterade oegentligheter
och andra forhallanden som paverkar de finansiella
rapporternas kvalitet.

3. hdlla sig informerat om revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen,

4. granska och Overvaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet och darvid séarskilt uppmérksamma om
revisorn tillhandahaller bolaget andra tjanster &n
revisionstjanster, och

5. bitrdda vid upprattandet av
bolagsstdmmans beslut om revisorsval.

forslag till

10.3 Styrelsen ska minst en gang per ar, utan
narvaro av verkstéllande direktdren eller annan
person fran bolagsledningen, traffa bolagets
revisor.

Regeln flyttas oférandrad till kapitel 3, se ovan.

10.4 Styrelsen ska se till att bolagets halvars-
eller niomanadersrapport 6versiktligt granskas av
bolagets revisor.

Regeln flyttas oférandrad till kapitel 3, se ovan.

10.5 Styrelsen ska arligen lamna en beskrivning
av de viktigaste inslagen i bolagets system for
intern kontroll och riskhantering avseende den

Regeln tas bort.

En tvingade regel med samma innehall som kodregeln
ingdr numera i 6 kap. 6 § andra stycket andra punkten
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finansiella rapporteringen.

arsredovisningslagen. Kodregeln utgar darmed.

10.6 | bolag som inte har en sérskild
granskningsfunktion (internrevision) ska styrelsen
arligen utvardera behovet av en sadan funktion
och i beskrivningen av den interna kontrollen
motivera sitt stéllningstagande.

Regeln flyttas till kapitel 3 med ett fortydligande
om var styrelsens motivering ska aterfinnas, se
ovan.

11 Information om bolagsstyrning

10 Information om bolagsstyrning

Eftersom kapitel 10 férsvunnit numreras kapitlet om.

Styrelsen ska arligen i en bolagsstyrningsrapport
och péa sin webbplats informera aktieagare och
kapitalmarknad om hur bolagsstyrningen i
bolaget fungerar och hur bolaget tillampar
Svensk kod for bolagsstyrning.

Styrelsen ska arligen i en
bolagsstyrningsrapport (8) och pa sin webbplats
informera aktieAgare och kapitalmarknad om
hur bolagsstyrningen i bolaget fungerar och hur
bolaget tillampar Svensk kod for bolagsstyrning.

Fotnot 8  Krav pa att
bolagsstyrningsrapport finns i
arsredovisningslagen (1995:1554).

uppratta  en
6 kap. 6-9 88

En
om

foreslas.
lagkrav

Ingen forandring i ingresstexten
hanvisning till géllande
bolagsstyrningsrapport gors i fotnoten.

en
till

111 Bolaget ska
bolagsstyrningsrapport som
bolagets arsredovisning. (8)

uppréatta
ska fogas

Bolaget ska i bolagsstyrningsrapporten, fér varje
regel i Koden som det har avvikit fran, redovisa
denna avvikelse, beskriva den l6sning som valts i
stéllet samt ange skalen for detta.

Av rapporten ska framga vilka delar som har
granskats av bolagets revisor.

Fotnot 8: Rapporten kan ingd i den tryckta
arsredovisningen eller utgéra en sarskild rapport men

10.1 Bolaget ska i bolagsstyrningsrapporten, for
varje regel i Koden som det har avvikit fran,
redovisa denna avvikelse, ange skalen for detta
samt beskriva den l6sning som valts i stéllet.

Kravet p& att uppratta en bolagsstyrningsrapport
aterfinns i arsredovisningslagen och behover inte
upprepas som en kodregel.

Nar det galler anvisningen att rapporten ska fogas till

arsredovisningen (med tillhrande fotnot) kan

foljande sagas. Enligt arsredovisningslagen kan

rapporten antingen:

o ingd i forvaltningsberéttelsen (normalt som ett
sarskilt avsnitt),

. utgéra en fran arsredovisningen skild handling
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utgor inte en del av de
arsredovisningshandlingarna.

formella

(vilket ska anges i forvaltningsberattelsen),
vilken kan offentliggéras tilsammans med
arsredovisningen, dvs. ges in till Bolagsverket
for registrering, eller

. utgora en fran arsredovisningen skild handling
som endast offentliggérs pa& bolagets
webbplats (vilket ska anges [

forvaltningsberéattelsen tillsammans med
webbadressen) - denna mdjlighet ar dock inte
oppen i det fall bolaget ingar i en koncern och
koncernens internkontrollrapport ska lamnas i
denna handling (men den &ar mdjlig om
koncernens internkontrollrapport lamnas i
forvaltningsberattelsen).

Det vanligaste forfarandet kan antas komma att bli, for
att slippa skriva en internkontrollrapport fér koncernen
separat i forvaltningsberéattelsen, att bolaget upprattar
en separat bolagsstyrningsrapport som ges in till
Bolagsverket for registrering tillsammans med
arsredovisningen. Koden bor dock inte foreskriva pa
vilket satt bolagen bor hantera sin
bolagsstyrningsrapport, varfér det inte langre bor
anges att rapporten ska fogas till arsredovisningen.

Nar det galler nasta stycke om beskrivhing av
avvikelser, finns ett sadant krav i 6 kap. 6 § tredje
stycket Aarsredovisningslagen, enligt vilket bolagen
emellertid endast ska ange vilka delar av koden som
bolaget avviker fran och skalen for detta. For det forsta
bor darfér den mer detaljerade kodregeln om att varje
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avvikelse ska anges och motiveras separat behallas.
For det andra boér det anges att det ar skalen for
avvikelsen som ska anges och inte skélen for den
alternativa l6sning som valts for att fa Kodens regeltext
i battre dverensstammelse med lagtexten nar det géller
motiveringen.

Nar det galler revisorsgranskning kan foljande
anféras. Krav pa revisorsgranskning av delar av
innehallet i bolagsstyrningsrapporten infors.

. Oom bolagsstyrningsrapporten ingar i
forvaltningsberattelsen galler féljande. For det
forsta ska revisorn i revisionsberéttelsen uttala
sig om huruvida en bolagsstyrningsrapport
lamnats eller inte. Nar det géaller upplysningar
om intern kontroll och riskhantering - bade
bolags- och koncernnivd - ska revisorn i
revisionsberattelsen uttala sig om huruvida
upplysningarna ar forenliga med
arsredovisningarnas ovriga delar (detsamma
galler information om férhallanden som kan
forsvara ett uppkop av bolagets aktier).

o Om bolagsstyrningsrapporten upprattas som
en frAn A&rsredovisningen skild handling,
oavsett om den offentliggérs genom att ges in
till Bolagsverket eller endast pa bolagets
webbplats, galler féljande. Bolagets revisor ska
i ett skriftligt, undertecknat yttrande uttala sig
huruvida en bolagsstyrningsrapport lamnats
eller inte samt huruvida upplysningarna om
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internkontroll for bolaget och, i férekommande
fall, fér koncernen (samt information om
forhallanden som kan forsvara ett uppkop av
bolagets aktier, om denna inte lamnas i
forvaltningsberattelsen), &r férenliga med
arsredovisningarnas 6vriga delar.

Mot bakgrund av dessa regler far det anses 6verflodigt
att i kodregeln namna nagot om revisorsgranskning, se
dock kommentaren till 11.3 nedan.

11.2 Foljande uppgifter ska lamnas i
bolagsstyrningsrapporten, om de inte framgar av
arsredovisningen:

+ sammansattningen av bolagets valberedning
och om ledamot har utsetts av viss agare, varvid
agarens namn ocksa ska anges,

« for var och en av styrelsens ledamoéter de
uppgifter som anges i 2.6 tredje stycket,

. arbetsférdelningen i
styrelsearbetet bedrivits under det senaste
rakenskapsaret, inkluderande antal
styrelsesammantrdden och respektive ledamots
narvaro vid styrelsesammantraden,

styrelsen, hur

. sammansattning, arbetsuppagifter och
beslutanderatt for eventuella styrelseutskott och
respektive ledamots néarvaro vid utskottens
sammantréaden,

« for verkstallande direktdren

10.2 Utbver vad som stadgas i lag, (9) ska
féljande uppgifter lamnas i
bolagsstyrningsrapporten, om de inte framgar
av arsredovisningen:

« sammansattningen av bolagets valberedning
och om ledamot har utsetts av viss &gare,
varvid dgarens namn ocksa ska anges,

« for var och en av styrelsens ledamoéter de
uppgifter som anges i 2.6 tredje stycket,

« arbetsférdelningen i  styrelsen, hur
styrelsearbetet bedrivits under det senaste
rakenskapsaret, inkluderande antal
styrelsesammantrdden och respektive ledamots
narvaro vid styrelsesammantréaden,

*+ sammansattning,  arbetsuppgifter  och
beslutanderatt for eventuella styrelseutskott och
respektive ledamots narvaro vid utskottens
sammantraden,

En foréandring gors i inledningen av bestammelsen, dar
en laghanvisning inkluderas.

Enligt

6 kap. 6 § Arsredovisningslagen ska

bolagsstyrningsrapporten innehalla upplysningar om

vilka principer fér bolagsstyrning som tillampas,
utéver de som foljer av lag eller annan
forfattning, och var uppgifter om dessa
principer finns tillgangliga,

de viktigaste inslagen i bolagets system for
intern kontroll och riskhantering i samband med
den finansiella rapporteringen,

viss information om férhallanden som kan
forsvara ett uppkop av bolagets aktier (dessa
uppgifter kan l[Amnas i forvaltningsberattelsen i
de fall bolagsstyrningsrapporten upprattas som
en fran arsredovisningen skild handling -
bolagsstyrningsrapporten ska da innehalla
upplysning om var i forvaltningsberattelsen
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— A&lder samt huvudsaklig
arbetslivserfarenhet,

utbildning och

— vasentliga uppdrag utanfor bolaget, och

— eget eller narstdende fysisk eller juridisk
persons innehav av aktier och andra finansiella
instrument i bolaget samt vasentliga aktieinnehav
och delagarskap i foretag som bolaget har
betydande affarsforbindelser med,

+ eventuella o6vertradelser under det senaste
rakenskapsaret av det noteringsavtal bolaget
omfattas av eller av god sed pa aktiemarknaden
enligt beslut av respektive boérs disciplinndmnd
eller uttalande av Aktiemarknadsnamnden, samt

* i ett sarskilt avsnitt, styrelsens beskrivning av
intern kontroll och riskhantering avseende den
finansiella rapporteringen enligt 10.5.

« for verkstallande direktoren

— alder samt huvudsaklig utbildning och
arbetslivserfarenhet,

— vasentliga uppdrag utanfér bolaget, och

— eget eller narstdende fysisk eller juridisk
persons innehav av aktier och andra finansiella
instrument i  bolaget samt vasentliga
aktieinnehav och delagarskap i foretag som
bolaget har betydande affarsférbindelser med,
samt

+ eventuella 6vertradelser under det senaste
rakenskapsaret av det noteringsavtal bolaget
omfattas av eller av god sed pa aktiemarknaden
enligt beslut av respektive bors disciplinndmnd
eller uttalande av Aktiemarknadsnamnden.

Fotnot 9: Krav pa bolagsstyrningsrapportens innehall
finns i 6 kap. 6 § arsredovisningslagen (1995:1554).

dessa uppgifter lamnas),

) hur bolagsstdmman fungerar, bolagsstémmans
huvudsakliga beslutanderatt, aktiedgarnas
rattigheter och hur dessa rattigheter utdvas, i
den omfattning som dessa forhallande inte
framgar av lag eller annan forfattning,

o hur styrelsen och, i forekommande fall, inom
bolaget inrattade kommittéer a&r sammansatta
och hur de fungerar, i den omfattning som
dessa forhallande inte framgar av lag eller
annan forfattning.

Det finns inte anledning att upprepa de lagstadgade
innehallskraven i koden, da detta endast riskerar att
leda till tolkningsproblem av deras innebdrd. En
hanvisning i fotnoten till arsredovisningslagen far
anses tillfyllest.

Den sista informationspunkten ovan har néara beroring
med Kodens krav pa redovisning av arbetsfordelning i
styrelsen samt av utskott, men eftersom Kodens regel
ar mer detaljerad foreslas att den kvarstar oférandrad.

Nar det galler information om intern kontroll och
riskhantering blir en konsekvens av att kodregel 10.5
tas bort, att den sarskilda hanvisningen till den regeln i
koden férsvinner.

11.3 Bolaget ska pa sin webbplats ha en sarskild
avdelning for bolagsstyrningsfragor dar den
senaste bolagsstyrningsrapporten och aktuell
bolagsordning ska finnas tillgangliga tilsammans

10.3 Bolaget ska pa sin webbplats ha en
sarskild avdelning for bolagsstyrningsfragor dar
de senaste tre arens bolagsstyrningsrapporter,
tilsammans med den del av

Som anges i kommentaren till 11.1 ovan kréver lagen
revisorsgranskning av bolagsstyrningsrapporten - dels
huruvida den uppréttats, dels att rapportens avsnitt om
intern kontroll (samt uppgifter om férhallanden som

A10150692/0.6/23 sep 2009

Sidan 14 av 16




Nuvarande kodbestammelse

Foreslagen ny lydelse

Kommentar

med den information som enligt Koden ska
lamnas eller finnas tillganglig pa webbplatsen. (9)

Pa avdelningen for bolagsstyrningsfragor ska
dessutom  aktuell information i féljande
avseenden lamnas:

* uppgift om styrelseledamoéter, verkstallande
direktor och revisor, samt

» en utforlig redogodrelse for vart och ett av

samtliga utestdende aktie- och
aktiekursrelaterade incitamentsprogram.

Med aktuell avses att informationen ska
uppdateras inom sju dagar efter att den

forandrats eller forandringen blivit kand for
bolaget.

Fotnot 9: Se 1.1, 1.7, 2.5 och 2.6.

revisionsberattelsen som behandlar
bolagsstyrningsrapporten alternativt revisorns
skriftliga yttrande over
bolagsstyrningsrapporten, (10) ska finnas
tillgangliga.

Pa avdelningen for bolagsstyrningsfragor ska
aktuell bolagsordning  finnas tillganglig
tilsammans med den information som enligt
Koden ska lamnas eller finnas tillganglig pa
webbplatsen. (11)

P4 avdelningen for bolagsstyrningsfragor ska
dessutom aktuell information i foljande
avseenden lamnas:

« uppgift om styrelseledamoter, verkstallande
direktor och revisor, samt

* en utférlig redogorelse for vart och ett av
samtliga utestaende aktie- och
aktiekursrelaterade incitamentsprogram.

Med aktuell avses att informationen ska
uppdateras inom sju dagar efter att den
forandrats eller forandringen blivit kéand for
bolaget.

Fotnot 10: Krav pa revisorsgranskning av
bolagsstyrningsrapporten  om den ingar i
férvaltningsberattelsen eller for de uppgifter som

annars lamnas i bolagets eller koncernens
forvaltningsberéttelse finns i 9 kap. 31 §
aktiebolagslagen (2005:551). Krav pa
revisorsgranskning om  bolagsstyrningsrapporten

kan forsvara ett uppkop av bolagets aktier, for det fall

dessa ingdr i rapporten) ar foérenligt med
arsredovisningens  Ovriga  delar. Revisorernas
slutsatser ingdr antingen som en del i

revisionsberattelsen betraffande uppgifter som lamnats
i forvaltningsberattelsen, eller som ett sarskilt skriftligt
yttrande som ska fogas till bolagsstyrningsrapporten,
betraffande uppgifter ~ som lamnas utanfor
forvaltningsberattelsen. Det torde dock vara av vikt for
aktiedgarna att kunna ta del av revisorernas slutsatser
pa bolagsstyrningsavdelningen pa bolagets webbplats,
varfor ett krav pa detta tillagts.

Det finns inget krav pa hur lange
bolagsstyrningsrapporten ska finns tillganglig pa
bolagets webbplats. | lagrddsremissen anges att det
overlats till sjalvreglerande organ och utvecklandet av
god sed pa aktiemarknaden att narmare faststélla vad
som ska galla i det avseendet.

Denna uppmaning tar Kollegiet till sig. For det fall
rapporten antingen ingar i férvaltningsberattelsen eller
offentliggdrs genom att ges in till Bolagsverket kommer
den att finnas tillganglig for allmanheten utan sarskild
tidsbegransning genom Bolagsverket. Enligt Nasdaq
OMX Stockholms Regelverk for emittenter, punkt 3.1.6,
ska bolag ha en hemsida dar all offentliggjord
information ska finnas tillganglig under minst tre ar,
med undantag for finansiella rapporter (varav
forvaltningsberattelsen utgdr en del) som ska finnas
tillgangliga under minst fem ar efter offentliggérandet.
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upprattas som en frAn &rsredovisningen skild | Bolagsstyrningsrapporten torde traffas av denna regel,
handling finns i 6 kap. 9 § arsredovisningslagen | aven om det inte direkt framgar vid en forsta lasning.
(1995:1554). For att underlatta for bolagen bor det darfor sarskilt
Fotnot 11: Se 1.1, 1.7, 2.5 och 2.6. anges att de tre senaste rapporterna alltid ska finns
tillgangliga p& webbplatsen.
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