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Forslag till reviderade takeover-regler

Kollegiet for svensk bolagsstyrning offentliggor idag forslag till reviderade takeover-regler.
Reglerna féreslas trida i kraft den 1 november 2017.

Huvudpunkterna i forslaget:

e Indirekta férvdrv - om budgivaren forvarvar kontrollen dver ett holdingbolag som i sin tur dger
aktier i malbolaget kommer villkoren i det indirekta forvarvet att behdva beaktas vid
faststallande av lagsta tillatna budpris. Budgivaren blir skyldig att offentliggdéra hur képeskillingen
allokerats.

e Betalning av budvederlaget - forutsattningarna for att fa lamna ett offentligt erbjudande skarps.
Eventuella myndighetstillstand som behdvs for att budgivaren ska kunna utbetala budvederlaget
maste ha erhallits redan nar budet offentliggors.

o Allmdn uppdatering - bl.a. erinras om att Aktiemarknadsnamnden, om det bedéms vara pakallat,
kan l[amna anvisningar om hur parterna i en budstrid bor agera.

e Sanktionsavgift - den hogsta sanktionsavgiften for overtradelse av reglerna hdjs till 500 miljoner
kronor.

Kollegiet har 6verlamnat sitt forslag till reviderade regler till Nasdag Stockholm och NGM. De
reviderade reglerna forvantas trada i kraft den 1 november 2017. Kollegiet kommer ocksa att, med
ikrafttradande samtidigt som borsernas takeover-regler, utfarda en reviderad version av takeover-
reglerna for handelsplattformarna Nasdaq First North, Nordic MTF och AktieTorget. Dessa regler
kommer liksom tidigare att vara i allt vasentligt likalydande med boérsernas takeover-regler.

Forslaget till nya regler har utarbetats av den arbetsgrupp som tillsattes av Kollegiet i februari 2017.

Arbetet har bedrivits i ndra samrad med en brett sammansatt referensgrupp. Den senaste tiden har

fragor kopplade till reglerna om maximal acceptfrist vid férdjupad konkurrensprovning aktualiserats.
Dessa fragor har inte kunnat beaktas inom ramen for denna 6versyn. De kommer att tas upp i nasta

oversyn.

De fullstandiga forslagen till reviderade takeover-regler finns tillgdngliga pa Kollegiets webbplats
www.bolagsstyrning.se.

Fragor besvaras av:

Bjorn Kristiansson, bjorn.kristiansson@bolagsstyrningskollegiet.se, 076-000 00 78
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