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Kollegiet for svensk bolagsstyrning

per e-post info@bolagsstyrning.se

Forindringar i svensk kod for bolagsstyrning

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har lamnat en Gppen remiss
avseende forslag till fordndringar i Svensk kod for bolagsstyr-
ning (“koden”). Amneskollegiet i associations- och kapital-
marknadsritt vid juridiska fakulteten, Uppsala universitet, vill
anfora det foljande med anledning av den ppna remissen.

Remissen innehéller vissa forslag till dndringar i kodens ingress
och i kodreglerna. Amneskollegiet tillstyrker forslagen till revi-
dering i kodreglerna.

I ingressen till koden férekommer uttalandet:

“Enligt aktiebolagslagen dr, om inte annat anges i bolagsord-
ningen, bolagets syfie att generera vinst till fordelning mellan
aktiecigarna. For att vara langsiktigt framgangsrikt behover bo-
laget bedriva sin verksamhet i samklang med sambhdillets vdirde-
ringar.”

I motiven till kodforslaget anges om den citerade skrivningen:

"Forslag for att hantera diskussionen om i vems eller vilket in-
tresse bolagets verksamhet ska bedrivas i — ett vinst-
/aktiedigarintresse eller med ett stakeholderperspektiv — ddr Kol-
legiet fortsatt star bakom vinstintresset. Mot bakgrund av dis-
kussionen om hur hallbarhetsfidagor ska hanteras av bolaget och
hur de passar in i en aktiedgarorienterad modell, gors ett for-
tydligande i den andra meningen.”

Forst kan konstateras att ingresstexten dr en prima facie korrekt
atergivning av regeln i 3 kap. 3 § aktiebolagslagen ("ABL”) om
bolagets syfte. Emellertid dr det olyckligt att den aktiebolags-
réttsliga regeln kopplas samman med vinst- eller aktiedgarintres-
sena (i sjdlva verket dr vinstmaximeringsteori och aktiedgarteori
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inte samma sak och vinstmaximeringsteori star inte i en direkt
motsatsstéllning till intressentteori/stakeholder-teori).

Forarbetena till aktiebolagslagen ldmnar upplysning om hur
vinstsyftesregeln som numera aterfinns i 3 kap. 3 § ABL skall
tolkas. Relevanta forarbeten torde hér vara forarbetena till 1944
ars aktiebolagslag, inte Aktiebolagskommitténs betédnkanden,
och ndrmast SOU 1941:9 s. 298 ff.

Av forarbetena till 3 kap. 3 § ABL framgar nidrmast att regeln
skall uppfattas som

(a) en skyddsregel vars dndamal &r att skydda aktiedgarnas
ekonomiska intressen i aktiebolaget — inte som en hand-
lingsnorm f6r bolagsstyrelsens forvaltning,

(b) atgérder till forman for anstédlldas arbetsmiljo eller soci-
ala milj6 4r undantagna fran skyddsregelns tillimpnings-
omrade, samt

(c) ett aktiebolag kan ge relativt betydande gavor till all-
ménnyttigt eller jamforbart dndamal (se numera 17 kap.
5§ ABL och jfr NJA 1914 s. 309 och NJA 1962 s. 182).

Hartill géller att skyddsregeln i 3 kap. 3 § endast blir tillimplig-
vid uppenbara Overtridelser av vinstsyftet, vilket medfor att en
bolagsstyrelse i sin foérvaltning inte behéver kunna motivera ett
beslut med en avkastningskalkyl e.dyl., utan kan ndja sig med
att den pa ett aktsamt sétt konstaterar att skyddsregeln inte trdds
fornér.

Det finns risk for att vinstsyftesregeln i 3 kap. 3 § ABL missfor-
stds om den kopplas till neoklassiska ekonomiska teorier om
vinstmaximering. I affdrspressen (se Dagens Industri 2018-10-
02—03) uttrycker olika néringslivsforetradare att aktiebolagsla-
gen ldgger hinder i vdgen for héllbarhetsmalséttningar i fore-
tagsverksamheten, vilket far forstas som ett sddant missforstdnd
av 3 kap. 3 § ABL. Det finns en risk att den citerade ingresstex-
ten i allménhet och dess motiv i synnerhet bidrar till sédana
missforstdnd av 3 kap. 3 § ABL.

I forsta hand borde texten kompletteras sa att en mer nyanserad
bild av tolkningen av 3 kap. 3 § ABL formedlas. Det finns inter-
nationella exempel pa hur sd kunde ske, d4ven om sérarten i den
svenska aktiebolagslagen och da framst 3 kap. 3 § ABL ocksa
maste beaktas. Hdrvid skulle den diskussion som forts i Europa
och internationellt om socialetiska Gvervidganden och héllbar-
hetsoverviganden kunna vara upplysande.
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I andra hand borde texten om vinstsyftet tas bort ur ingressen
dels eftersom den kan uppfattas som ett understodjande av sad-
ana missférstand om tolkningen av 3 kap. 3 § ABL som inte har
stod 1 réttskéllorna, dels eftersom den énda foljer direkt av lag-
rummet.
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